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Vnitini predpis ACTIVE CAPITAL s.r.o. €. 9/10

Identifikace a Fizeni stretu zajmu

ClL L
Preambule

Tento vnitfni predpis upravuje postup pro identifikaci a fizeni stfetu zajma pFi poskytovani
investiénich sluzeb ve vztahu k investiénim nastrojiim ve smyslu ust. § 3 odst. 1 pism. a) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisl (dale jen ,ZPKT*), a to
investiénim zprostfedkovatelem ACTIVE CAPITAL s.r.o., IC 289 19 076, sidlem VySehradska 43, 128 00
Praha 2 (dale jen ,I1Z*), jeho zamé&stnanci, vedoucimi osobami a vazanymi zastupci.

(!
Obecné zasady prevence stretu zajmu

1. Vazani zastupci, zaméstnanci 1Z, spolupracujici osoby a vedouci osoby 1Z (dale jen ,zastupci
IZ*) jsou povinni postupovat ve vSech obchodnich zalezitostech tak, aby byl zamezen stfet zajml mezi
nimi a zakazniky &i potencionalnimi zdkazniky, pfipadné téZz mezi zakazniky €i potencionalnimi zakazniky
navzajem.'

2. Zastupci 1Z zejména dbaji na to, aby zadny zakaznik nebo potencialni zakaznik nebyl
zvyhodnén pfed ostatnimi.

3. Zastupci 1Z jsou povinni jednat se zdkazniky Cestné& spravedlivé a s vynaloZzenim odborné
pécle. Zastupci IZ jednaji vzdy v zajmu zékaznika a v souladu s jeho pokyny.

4. Zadny zastupce 1Z neprovede osobni obchod, ktery by zhorsil postaveni zakaznika nebo
sméfoval proti jim zadanému pokynu.

5. Kazdy investi¢ni poradce a kazda osoba jednajici se zakazniky jsou povinni u kazdého
zakaznika provést vyhodnoceni moznosti vzniku stfetu zajmua pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Pfi
vyhodnoceni jsou povinni pfihlédnout ke vSem relevantnim skuteénostem, které se vztahuji k charakteru
poskytované sluzby a zplsoblm odménovani. Pfi vykonu této Cinnosti je vazany zastupce povinen
spolupracovat s vedouci osobou IZ a s osobou vykonavajici ¢innost compliance.

6. V pfipadé, Ze investi¢ni poradce nebo osoba jednajici se zdkazniky zjisti jakoukoliv moZnost
vzniku stfetu zajmu, je povinen na to bez prodleni upozornit vedouci osobu IZ ¢i compliance.

1 vsouladu s § 199 odst. 2 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(,
a § 11 az 14 vyhlasky €. 303/2010 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich suzeb



cLm
Povinnosti k zamezeni stretu zajm{ osob jednajicich se zakazniky

1. Osoba jednajici se zakazniky je povinna u kazdého zakaznika provést vyhodnoceni moznosti
vzniku stfetu zajmu pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Pfi vyhodnoceni je povinna pfihlédnout ke vSem
relevantnim skute¢nostem, které se vztahuji k charakteru poskytované sluzby a zpisobum odménovani.
Pfi vykonu této Cinnosti je osoba jednajici se zakazniky povinna spolupracovat s vedouci osobou IZ a s
osobou vykonavajici ¢innost compliance.

2. V pfipadé, Ze osoba jednajici se zakazniky zjisti jakoukoliv mozZnost vzniku stfetu zajma, je
povinna na to bez prodleni upozornit vedouci osobu IZ ¢i compliance.

3. Osoba jednajici se zakazniky zejména neprovede osobni obchod:

- pfed provedenim pokynu zakaznika, ktery se tyka stejné akcie (tyka se doby meazi
pfijetim pokynu zakaznika a predanim tohoto pokynu zakaznika obchodnikovi s cennymi
papiry),

- v opacném sméru obchodu nez pokyn, ktery zadal zakaznik a ktery se soucasné tyka
stejné akcie (opét se tyka doby mezi pfijetim pokynu zakaznika a pfedanim tohoto
pokynu zakaznika obchodnikovi s cennymi papiry) nebo

- neprovede pokyn zdkaznika tak, Ze by tim znevyhodnil jiného zakaznika

4. Dale osoba jednajici se zakazniky nesmi ménit pofadi, ve kterém zadava pokyny pfijaté od
zakaznikd. Musi pokyny od zakazniku predavat obchodnikovi s cennymi papiry v takovém poradi, v
jakém byly pfijaty.

CL V.
Povinnosti k zamezeni stietu zajmu investi¢nich poradct

1. Kazdy investi¢ni poradce je povinen u kazdého zakaznika provést vyhodnoceni moznosti
vzniku stfetu zajm0 pfi poskytovani investiénich sluzeb. Pfi vyhodnoceni je povinen pfihlédnout ke vS§em
relevantnim skute¢nostem, které se vztahuji k charakteru poskytované sluzby a zplsobldm odmérovani.
PFi vykonu této Cinnosti je vazany zastupce povinen spolupracovat s vedouci osobou 1Z a s osobou
vykonavajici ¢innost compliance.

2.V pfipadé, Ze investi¢ni poradce zjisti jakoukoliv moznost vzniku stfetu zajmd, je povinen na to
bez prodleni upozornit vedouci osobu IZ & compliance.

3. Investi¢ni poradce zejména neprovede osobni obchod, ktery by se tykal stejné akcie v
opacném smeéru obchodu nez je smér obchodu, ktery radi provést zakaznikovi, a to ve stejny kalendarni
den.
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CL V.
Povinnosti k zamezeni stietu zajmu propagatorti, zaméstnanci
a spolupracujicich osob 1Z

V pfipadé, Ze propagator, zaméstnanec nebo spolupracujici osoba zjisti jakoukoliv moznost
vzniku stfetu zajm(, je takova osoba povinna na tuto skuteénost bez prodleni upozornit vedouci osobu 1Z
¢i compliance.

CL. VL.
Prava a povinnosti vedouci osoby I1Z

1. V pfipadé, ze zaméstnanec zjisti jakoukoliv moznost vzniku stfetu zajmda, je povinen na to bez
prodleni upozornit compliance.

2. Vedouci osoba IZ je dale povinna spolupracovat s vazanymi zastupci pfi provadéni
vyhodnoceni moznosti vzniku stfetu zajmud. Vedouci osoba je povinna prabézné dozorovat &innost
vazanych zastupcl pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, a to zejména pfi pfijimani a pfedavani pokynl k
nakupu nebo prodeji investi¢nich cennych papir( a poskytovani investiéniho poradenstvi.

3. V pfipadé zjisténi moznosti vzniku stfetu zajmu zaznamena vedouci osoba okolnosti
poskytnuti investi¢ni sluzby, pfi které ke stfetu zajmu doslo ¢ mohlo dojit a to v€etné identifikacnich udajl
zakaznika, osoby, mezi niz a zakaznikem ke stfetu zajmu doSlo nebo dojit mohlo, a popisu dané
investi¢ni sluzby. VySe uvedené udaje zaznamena vedouci osoba do elektronického dokumentu, ktery
archivuje, zabezped&i proti ztraté ¢i manipulaci tfetimi osobami a pfedlozi jej osobé vykonavajici
compliance pfi provadéni vnitfni kontroly za dany kalendaini mésic.

3. Vedouci osoba je povinna pfedkladat statutarnimu organu ke schvaleni pravidelnou zpravu
o pfijatych opatfenich k identifikaci a fizeni stfetu zajma, a to vzdy za kazdé uplynulé kalendarni Ctvrtleti,
nejpozdéji do 30 dnl od jeho skonc&eni, tj. vzdy k 30. 1., 30. 4., 30. 7. a 30. 10. daného kalendarniho roku.

4. Vedouci osobou povérenou provadénim identifikace a fizeni stfetu zajma dle tohoto ¢lanku je
Bc. Michal Chrvala.

CL VIL.
Prava a povinnosti compliance
1. Compliance mimo sva prava a povinnosti vyplyvajici z vnitfniho pfedpisu o vnitfni kontrole®
vede nasledujici evidence: evidenci poskytnutych investi¢nich sluzeb s rizikem stfetu zajm( a evidenci
osobnich obchodl zastupcu 1Z. Tato evidence je zakladana do archivu spole¢nosti a zde ulozena po

dobu 5 let.

2. Evidence poskytnutych investi¢nich sluzeb, ze kterych vznikl nebo mize vzniknout podstatny
stfet zajmu je vyhotovovana jednou mésicné a jeji vzor tvofi pfilohu €. 1 k tomuto vnitfnimu pfedpisu.

2 Vitfni pfedpis ACTIVE CAPITAL s.r.0. €. 8/10, Vnitfni kontrola



2. Compliance vede téz evidenci osobnich obchodl zastupcl 1Z. Vzor této evidence tvofi pfilohu
¢. 2 tohoto vnitiniho pfedpisu. Tato evidence je vyhotovovana jednou mési¢né, zasilana ke kontrole
obchodnikovi s cennymi papiry a téz zakladana do archivu spole¢nosti a zde ulozena po dobu 5 let.

CL. VIIL.

Informace zakaznikovi o stretu zajmu

1. Pokud i pfes opatfeni uvedena v tomto vnitfnim pfedpisu nelze spolehlivé zamezit
nepriznivému vlivu stfetu zajma na zajmy zakaznika, sdéli zastupce |1Z zakaznikovi pfed poskytnutim
investicni sluzby, tedy pfed pfijetim a pfedanim pokynu tykajicich se investi€nich nastroju nebo
poskytnutim investiéni rady, zakaznikovi informace o povaze nebo zdroji stfetu zajmu.

2. Tyto informace budou zakaznikovi poskytnuty na trvalém nosici informaci, tedy na CD nebo
USB disku a to zplsobem a v rozsahu, ktery zohledni povahu zakaznika a umozni mu fadné vzit v vahu
stfet zajmU souvisejici s vySe uvedenou investi¢ni sluZzbou nebo dal$i podnikatelskou €innosti 1Z.

3. Osobou povéfenou vykonem této cCinnosti je osoba compliance, JUDr. Vladimira
Bondarenkova.

Cl. IX.
Pobidky

IZ ani zastupci IZ nenabizeji Zzadné pobidky v souvislosti se sluzbou zakaznikovi a nepfijimaji
Zadné pobidky vyjma téch, které jsou v souladu se ZPKT a vyhlaskou €. 303/2010 Sb.

Cl. X.
Odménovani zastupct 1Z

1. IZ vyplaci odmény zastupcim IZ takovym zplsobem, ze nedochazi k zadné vazbé
mezi odménou ¢i pfijmem zastupce 1Z prevazné vykonavajiciho urcitou €innost a odménou ¢i
pfijmy jiného zastupce 1Z vykondvajici ¢innost odliSnou, pokud ve vztahu téchto ¢innosti mize
vzniknout stiet zajma.

2. Pfijmy zaméstnancti, spolupracujicich osob a osob jednajicich se zdkazniky jsou fixné
dany jejich pracovni smlouvou ¢i smlouvou o spolupraci a jejich piipadna dal$i odména se odviji
od celkovych hospodatskych vysledkli celé¢ spolecnosti, nikoli od vysledkd jednotlivych
zastupcu [Z.

3. Pfijmy véazanych zastupcii propagatorti a investi¢nich poradci se odvijeji pouze od
vysledki ¢innosti konkrétniho vazaného zastupce.

4. Pfijmy vazanych zastupcli managerti IZ a osob jednajicich se zakazniky se odvijeji od
vysledki Cinnosti jich samotnych a déle od vysledku ¢innosti vazanych zastupcii propagatort a
investi¢nich poradcti v jejich skupiné, v tomto ptipadé vSak nejde o Cinnost odliSnou, kterd by
méla za nasledek piipadny stiet zajmd.
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¢l XI.

Rizeni stietu zajm® v souvislosti s vytvarenim interni investiéni analyzy

1. Osoba opravnéna k vytvareni interni investi¢ni analyzy nesmi, v souladu s pfisluSnym vnitinim
predpisem,? provadét osobni obchody.

2. Osoba opravnénd k vytvareni interni investi¢ni analyzy déale
a) zamezi pfijeti pobidky od osoby, ktera ma zajem na pfedmétu analyzy investi¢nich
pfilezitosti
b)zamezi pfislibit emitentovi pFiznivy vysledek analyzy investi¢nich pfilezitosti
c) zamezi, aby emitent, osoba se zvlastnim vztahem IZ a dal$i osoby posuzovali navrh
analyzy investicnich pfileZitosti, ledaZe jde o ovéfovani dodrzovani pravnich povinnosti
emitenta v pfipadé analyzy investi¢nich pfilezitosti, ktera obsahuje investi¢ni doporuceni
nebo cilovou cenu.

CL. XIL.

Platnost a u¢innost

Tento vnitfni pfedpis vstupuje v platnost dne 17. 12. 2010 a nabyva u¢innosti dne 22. 12. 2010. Timto
dnem pozbyva platnosti vnitini pfedpis ACTIVE CAPITAL s.r.o. €. 5/09.

V Praze dne 17. 12. 2010

Jana Levova
za spole¢nost
ACTIVE CAPITAL s.r.o.

3 Vnitini pfedpis ACTIVE CAPITAL s.r.o. 26/10 - Postup pfi vytvareni analyzy investi¢nich pfileZitosti a poskytovani
investi¢nich rad



Pfiloha ¢&. 1

Vzor aktudlni evidence poskytnutych investi¢nich sluzeb, ze kterych vznikl nebo muze vzniknout
podstatny stfet zajmu.
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Pfiloha €. 2

Vzor evidence osobnich obchodud zastupct 1Z. Tabulka vedena v programu Microsoft Excell.



Pfiloha 1

Watch List

Jao e, vazany zastupce jsem pouZil pfi obchodovani s cennymi papiry vnitini
informace, které jsem se dozvé&dél od zakaznika, ktery disponuje vnitinimi informacemi tykajicimi se
spolecnosti, jejiz akcie se obchoduji na burze cennych papird.................

(ja jsem se dozvédél..vnitini i
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Pfiloha 2

Restricted List



